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@stfold Energi AS

Handel i kraft- og valutamarkedet

ved

Jan Kvame og @ivind Utne

Hovedkontor,
Glengsgt. 19, Sarpsborg
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Eiere
o @stfold fylkeskommune 50%
e 13 kommuner | @stfold 50 %

— Sarpsborg, Halden, Moss

— Askim, Eidsberg, Skiptvedt, Spydeberg
— Aremark, Marker, Rgmskog

— Valer, Hobgl, Fredrikstad
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Var strategi

Vi skal skape verdier pa falgende forretningsomrader:

o Vannkraft

o Vindkraft

 Varme — energigjenvinning fra avfall og bioenergi
 Naturgass

« Krafthandel
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Vare verdier
e Langsiktighet
e Miljgansvar
 Vilje til utvikling

Vart hovedmal

Verdiene | Gstfold Energi skal gkes gjennom
god drift og Iannsomme investeringer.
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Adm. direktar | Sekreteer
Rolf M Gjermundsen
@konomi og IKT-stab HR/HMS/Kvalitet
Informasjon/ _
samfunnskontakt Eiendom
Produksjon/Handel Strategi/Utvikling
Stab ——

Finans Krafthandel Vannkraft Varme Brensel
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@STFOLD ENERGI

Storskala vannkraft

@stfold Energi produserer arlig 1 600 GWh i egne kraftverk i Laerdal og Ardal.
Selskapets starste verdier ligger i disse anleggene.

« Vi skal veere blant landets
beste pa kraftverksdrift

 Vitar sikte pa a utvikle
anleggene for & utnytte
vannressursene bedre

« stfold Energi skal arbeide
aktivt for a fa frem ny kratft,
enten i form av lannsomme
oppkjap eller utbygginger
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Smaskala vannkraft

@stfold Energi eier 25 % av Norsk Grgnnkraft. | tillegg eier
selskapet to kraftstasjoner i Haldenvassdraget (Brekke og
drje).

@stfold Energi skal veere en
aktiv, industriell eier i Norsk
Grgnnkraft

NGK skal veere en synlig aktar
i smakraftmarkedet

VI skal ha en effektiv drift av
vare kraftverk i
Haldenvassdraget
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~ NORSK
GRONNKRAFT

o 20 kraftstasjoner i drift

« For tiden den stgrste aktgren innen smakraftsegmentet i Norge
« Egenproduksjon pa over 100 GWh

« Mal om en produksjonsportefglie pa 300 GWh innen 2010
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Vindkraft

Eierandel i Kvalheim Kraft

Eierandel i Zephyr

Vurderer flere investeringer innenfor vindkraft
Vi selger Kvalheims Krafts grgnne el
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Vindkraftpark pa Mehuken

Apnet desember 2001

Eies og driftes av Kvalheim Kraft, et selskap som eies

sammen med Vardar

ENERGI

Fem vindmgller som til sammen arlig kan produsere ca. 12

GWh
Planlagt utvidet med 16 MW/50 GWh

Bremanger
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V()zephyr

o Zephyr skal veere et offensivt og sterkt redskap
iInnenfor vindkraftutviklingen i Norge

e Stiftet mars 2006

 Eles av Vardar, @stfold Energi og danske DONG
Energy
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Varme
@stfold Energi eier to energigjenvinningsanlegg for avfall:

e Sarpsborg:
arskapasitet 75 000 tonn avfall og 175 GWh damp

* Rakkestad:
arskapasitet 10 000 tonn avfall og 25 GWh damp

« Vart varmekonsept
bygger pa a produsere
varme fra avfall og levere
energi til industri med
lang brukstid.

» Vijobber med a utvikle
nye anlegg, og har
erfaringene med vare
naveerende anlegg med
0SS.
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Naturgass
@stfold Energi har som mal Prosjekter i samarbeid med andre:
a bidra til & etablere en langsiktig — Gassrgr til fra Vestlandet til Grenland
gkonomisk og miljgmessig og videre til @stfold og Sverige i
god naturgassforsyning til @stfold. samarbeid med andre energiselskap

gjennom _gassco.no

— stfold Energi deltar som
industripartner i prosjektet Just Catch
(Gassnova) sammen med andre
industri- og energiselskaper for & utvikle
teknologi for handtering av CO2-utslipp
fra gasskratft.
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Valutasikring -

rammer

EUR 2008 2009 2010 2011
Inntekt 70000000 70000000, 70000000 70000000
Skatt pa grunnrente, 27 % 21000000 21000000 21000000 21000000
Nettoinntekt normalar 49.000.000 49.000.000 49.000.000 49.000.000
Sikringsrammer:

Max 85 % 80 % 70 % 60 %
Min 60 % 50 % 40 % 30 %
EUR max 41.650.0000 39.200.000 34.300.000 29.400.000

EUR min 29.400.000 24.500.000 19.600.000 14.700.000
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Sikring av EUR

Valuta sikring
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S &

Valutaspot vs N

Rapportdato (siste dag i mnd) 31.03.2008
Solg antall Snitt kurs
mars 2008 EUR EURNOK
Solgt EUR valuta spot -4 000 000 € 8,029
Mottatt EUR Nord Poal 4647972€ 7,969
Gevinst kr239 150
Solg antall Snitt kurs
Hittil i &r (2008) EUR EURNOK
Solgt EUR valuta spot -24 500 000 € 8,007
Mottatt EUR Nord Poal 21380516 € 7,962
Gevinst kr1 137 263

Valutaspot vs Nord Pool
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Handel og Finans

@stfold Energis handelsavdeling utfarer selskapets
krafthandel og er aktiv bade pa det fysiske og det finansielle
markedet til Nord Pool ASA.
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Temaer som presenteres

« Kort om spotmarkedet, hva pavirker kraftprisen
 Hvordan opererer GE | spotmarkedet

e Det finansielle markedet

o (OEs sikringsstrategi og trading

e Salg av grgnne verdier
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Fysisk handel

Det nordiske markedsomradet

— | ¥ RUSSIA

SWEDEN

f \ POLAND

I

GERMANY
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ENERGI

Rollefordeling, NP, aktgrer og systemansvarlig

Nord Pool Spot AS

Handelsdesk

Systemoperatgr

Overfarings
-kapasitet

Elspot resultat

Prismelding Anmelding
Aktorer
Produksjonplan, RK-anmelding
Produsenter [
Distributerer
Netteiere . .
Meglere | Aktivering av systemtjenester
Industri
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Hva pavwker prlsdannelsen | spot
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[Euro/MWh]
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Hva pavirker prisdannelsen i spot

Euro/MWh Variabel kostnad kullfyrt kraftverk 1995-2010 (virkningsgrad: 40%)
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Hva pavirker prisdannelsen i spot

Euro/MWh Simulert systempris 2008-2009
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Hva pavirker prisdannelsen i spot

ENERGI

kr/MWh

Sammenheng mellom termisk marginalkost, hydrologi og kraftftpris
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Var vannkraftproduksjon

Stasjon GWh MW
Borgund 9083 254
Stuvane 163 38
Nyset-Steggje 440 117
Brekke 30 8
Jrje 9 1,7
Tisdedalsfoss (kontrakt) 13 3,5
Sum 1638 422,2
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@JEs handel | spotmarkedet

Selger all var kraft, eksl. konsesjonskratft, i
spotmarkedet. Verdi ca. 600 mill. kroner

Er portefagljeforvalter for NGK og Kvalheimkratft.

Kjgper prisprognoser og simulerer vare anlegg i
samkjgringsmodellen for a optimalisere
produksjonsplanen.

Er aktive pa regulerkraftmarkedet, og selger
systemtjenester til Statnett.
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Fysisk handel

* Vurdere egen vannverdi
— Oppdaterer status egne anlegg, magasin, tilsig
— Kjarer tilsigsmodell.
— Forventning til spotpris og markedspris fremover
— Resultat fra Samkjgringsmodellen
— Lager produksjonsplan pa kort/lang sikt
— Anmelder daglig var produksjon til Nord Pool

— Prodplan og RK anmeldinger for neste dggn sendes
Systemoperatgr og var driftsentraloperatar

— Bruker Pomax fra Navita som handelssystem
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g Anmeldingsskjema

A 2007 Handpart: MP Brukemavn:  ztean
ke 11 Omrade: M1 Lagret; 12.03.2007
Dag: Tirzdag W aluta: EUR /Mwh

1 2 ] 4 5 5 7 a 3 10 11 12 13
Time 0.0 18.4 18.5 221 22.2| 20000

1 -126.9| -1269| -162.6| -162.6| -232,6| -232.6
1273 1273 163,00 -163.00 -233.0) -233.0
271 1271 1628 1628 -232.8| -232.8
1273 1273 -163.00 -163.0) -233.0| -233.0
-126.9| 126.9) 1626 -162.6| -232,6| -232.6
1271 1271 1628 -162.8) -232.8| -232.8
-118.7| 1187 -154.4| -154.4| -224.4| 2244
-150.8| -150.8| -186)5 -1865 -256,5| -256.5
3 -149.7| -149.7| -1854| -1854| -255.4| -255.4
10 -149.4| -149.4| 1851 -1851| -255.1| -255.1
11 -149.3| -149.3| -1850 -1850] -255.0| -255.0
12 -149.1| -1491| 1848 1848 -254.8| -254.8
13 -149.2| 1492 1849 1849 -254.9| 2549
14 -149.2| 1492 1849 1849 -254.9| 2549
15 -149.7| -149.7| 1854 1854 -255.4| -255h.4
1E -150.2| -150.2| 1859 1859 -2559| -25h0.9
17 -149.9| -1499| 1856 -1856 -2556| -255.6
18 -150.0| -150,0| 1857 -1857 -255.,7| -25h.7
19 -149.6| -149.6| 1853 -1853 -2553| -25h3
20 -149.5| 1495 1852 1852 -2552| -25h2
21 1124 112.4) 1481 1481 -2181| -2181
22 1131 1131 1488 1488 -218.8| 2188
23 1174 1174 1631 1631 -2231| 2231
24 1221 1221 1578 1878 -227.8| 2278
Sum | -3291.9| -3E31.8] 4487 41487 BB2E7|  -BEERY

L=l B I (e ) 5 (8 DR ]
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Det finansielle kraftmarkedet

e Et marked for sikring, risikostyring og trading
« Aktgrene handler priser for kraft frem i tid

« Mange forskjellige produkter for a tilpasse seg
forskjellige aktgrers behov

« Handelen foregar gjennom bgrsens elektroniske
tradingsystem eller via meglere
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JEs agering | det finansielle kraftmarkedet

* Prissikrer var kraftproduksjon
o Trader kraft og CQO?

o Kjgper analysetjenester

e Realtid prisinformasjon
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Sikringsstrategi

Utfordring: produksjon 1200-2100 GWh,
pris 200-500 kr/MWh

Redusere nedsiden | resultatet
Begrensninger pa sikringsvolum
Sikringshorisont lik Nord Pools handelshorisont
6 ar
All handel cleares mot Nord Pool

Sikrer systempris, og omradeprisen cdf Oslo nar
det fins kjgpere .

Bruker resultat fra Samkjgringsmodellen for a
kvantisere nedsiden | resultatet.
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Risiko | sikringsportefaljen

Antall treff
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Sikringspris i forhold til leveransepris for 2007
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Trading

Kortsiktig posisjonering for a tiene penger pa
prisbevegelsene | markedet

Utnytte eventuelle forskjeller mellom
fundamentanalyse og terminkurven

Trader pa bakgrunn av tekniske analyser
Eget risikkomandat, bruker VaR modell
Daglig rapportering
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Eksempel pa VaR beregning for Trading

Dezcriptor Statistic value Freguency diztibution graph l Prafile graph ]
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Salg av opprinnelsesgarantier

Alle vare anlegg er RECS-sertifisert

Bruker portefgljeforvaltere for a selge vare
sertifikater

LEC (England) sma vannkraft, Agder forvalter

Opprinnelsesgarantier stor vannkraft frivillig
marked, Fortum forvalter
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Eksempel pa markedsinformasjon
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December10 31500 32800 0850-1704. 26600  1554-1212, 3zaop | EHOWIS-08 4275 42B5|F| 42,701 50| 140 B 1302 yp 43 +5325 53854 000 000 p.00% 000 0 0536514:50
Mareh-11 32000 32800  0&50-17.04, 32300  023-1604. =zzo0 | ENOWIS-08 4250| 42000F| 4250/t 10| =0 201425 Fopwards in NOK SEK DKK USD is calculated using SEB Outright
ENOMMAY-03 4075 4040 F 40,50+ 5 115 6 1446 convertion rate.
ENOMJUN-08 3800 IS F  3m00+ 10 80 7o14E2
Statkraft Financial Energy ENOQ3-08 4300 MG0F 4245+ 4 340 67 1413
Mot updating due to technical problems at Statkraft oo 5360 S53z0|F| 53304 1] 3 8 1500
END@1-09 570 &7.0F  s57.10° 10 10 10 1114
Links A | END@3-09 5005 S005F  s0.05% A 1 10 1334 Nord Pool CO2 All es/CER 10 days Close
e reE E T P ENOQ400 53.80 5380 F sa.80+ 7 T 1 0854 ¥ Product Bid Ask high Low Last %L %A Chg Clos
{MAREX Nordic System Base EUADA7O408 0.00 2430 000 000 Qoo O O 000 OC
HEEE e LUITTE] (PSR S ENEBESEEN ..o 2,00 2495 24.50 za.80 15 151 0.00 248
EE¥ Coal 158:10 Technical Analysis: OF 2008 - 42,25 " ’ - ’ '4
o lioer orfoes Surmcien 14:49 lberdrala ups G net profit by 162% B 20,00 2000 2040 2840 29,45 € 8 00 A0S
S — 14:33 German generation newcormers lobby for cornpetition e _0.00.26.50 20 10 20 10 26 100 0 +0.00 76 C
Freg Povrer NORDIE ares 14:26 Morway could get own green cerificate market
Povrernext Futures™ 12:55 Mord Pool Systern price Friday: 44.41 EURMYh (-1.41) Market messages 2008-04-17 -
MNordPool Fonwards in EUR fonwards 12:41 Morway-Sweden capacity reduced further 1510 - Technical Analysis: CF3 2008 - 4225
Feserveir Charts 12:19 Phelix Fri: Base €74.61/MWh, Peak €87 82/MYWh 14:30 - Fyrig kraftvarmeverk B1 (120 MWY) 05.05 -
Chart Volures & Trades Nord Pool 12:14 Statnett vil utvide ordningen med energiopsjoner 2010 . .
- 12:08 Green light for new Sweden-Finland cable 14:30 - Fyris kraftvarmeverk B1 (120 hit) 16.04 -
Eurepean Option Caleulatoer M | e, L, . o - P o 47 n4
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ZCX CARBON FINANCIAL  LAST: 2510 CHANGE: & 059 HIGH: 2512 LOw: 2450 4/21/2008 - ,ﬁ =TDE- IlnkerlHQ

+ I 25,10 RWE GRID (BASE) NER
+| ++'|' o BID ASK QTY LAST QrY BID  ASK  QTY LAST
o M| 25 64,60 72,00 §2,20 6250 100 | 62,00
l I'l 23.50 wic18 08 [IREER) 61,15 61,85 25 6192
F =300 May-08 29 SBIDD 58,5':' G2,00 24

oo 03.08 5 #5735 6580 10 A575

i_|_“l * _Iﬂ... - \CE M 5° 6637 6645 5 [66.401
il !l

81,10 81490 23 | 8140
66,35 6900 25

e \CORUM| 5 65056525 5 85,15 79,00 80,50

21.00

t 20,50
II*-!'I | "
*H‘i 19.00

EU ETS {Euro) TTF HI CAL 51,6
ASK  QTY LAST QY BID ASK QTY LAST
25,74 2700 480%
26,00 @ 26,20 a0 26,00
26,25 30
26,10 27,28 a0

10% | 25,05 25,17 25'

Feb hdar Apr Craily "
BRENT CRUDE OQIL  L&5T:113.8 CHAHGE: w 0.1 HIGH: 1140 Lo 1136 4i21/2008 10 25,05 33,00 | 34,90 30
- e 10" | 2568 | 2584 25% 15
!+T o APl 2 NP System Price
o ASK  QTY LAST BID ASK  QTY LAST
* 102.0 R
i l* oo 5 40,00 40,00
ﬂ . ** l B g 140,00
+' I l * TR 5 140,00
.L IT ﬂ- + 1000 5 13rs014200 5 5 51,90 52,65
-|- .il . sa0 5 13400 136,00 5 13500 WSTey80 53455 5% | 52585
+I -*T 950 5 12500
* 4 *l'l' san EUA/Brent
IT* 920
.* l Q0.0
lJ.* 880 Ticker
26.0 09:43:84 [Paid] 25 000 Ton of ECK CLEARED 2008 has traded at 23,10
09:43:40 [Paid] 25 000 Ton of ECX CLEARED 2008 has traded at 25,10
Feb il pl baily 09:43:28 |[Paid] 25 000 Ton of ECX CLEARED 2008 has traded at 25,10

09:43:19 |[Paid] 25 My of Spanish Base Tue 22/04/08 has traded at 56,50
09:43:15 |[Paid] 10 000 Ton of ECH CLEARED 2008 has traded at 25,10
09:41:57 [Paid] 25 MW of Spanish Base Tue 22/04/08 has traded at 56,35
09:41:35 |[Given] & MW of Dutch Base Q3-08 has traded at 71,50
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